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Bank sucht Erwerber fiir Cynora / Ko-Eigner sind LG, Samsung und Finanzier MIG Quelle sﬂl;mg. ;';3-01-2“1,
.7, 5.
smo. FRANKFURT. Ein hoffnungsvoller deutscher Zulieferer fiir die neunartige Oled- fessont Wirtschaft
Seiteniberschrift Unternehmen

Bildschirmtechnik steht nach Informationen der F. . zum Verkauf: der Display-
Materialhersteller Cynora, an dem unter anderem die koreanischen Dracken.
Elektronikkonzerne Samsung und LG sowie die Risikokapitalgesellschaft MIG

e . N . . B B speichern
beteiligt sind; Letztere ist bekannt als Biontech-Miteigner. Wie aus Branchenkreisen

verlautet, bereitet sich das Unternehmen auf einen Eignerwechsel vor. Im Dezember
sei ein Verfahren zur Auswahl einer Investmentbank angelaufen, der Zuschlag fiir das
Mandat inzwischen erteilt.

Branche
Nach Auskunft zweier Quellen handelt es sich dabei um den namhaften
amerikanischen Fusionsberater Evercore - was schon auf eine nennenswerte
TransaktionsgroBe schlieBen ldsst. Zur Debatte steht dem Vernehmen nach ein

Unternehmen

Unternehmenswert in dreistelliger Millionenhghe in Euro.

Nach dhnlichen Artikeln suchen

[ Audiogeréte, Videogerste

() Cynora GmbH, Bruchsal

[0 MIG Verwaltungs AG, Munchen

Als Hersteller von Zwischenprodukten st Cynora &ffentlich wenig bekannt, in der D) L6 Groun, Seoul

Fachwelt aber bestens. Die Anteilseigner sind prominent, es geht um eine begehrte
Technologie. Das 2008 gegriindete Unternehmen entwickelt Materialien fiir
organische Leuchtdioden (Oled) in Bildschirmen. Diese Schirme sind
selbstleuchtend, brauchen also, anders als LCD-Schirme, keine 0 Deutschland
Hintergrundbeleuchtung; sie b hen aus mehreren Schichten, im Zentrum steht die O sudkorea

Land

Emitter-Schicht. Emitter wandeln elektrische Energie in Licht um, das in roten, Sachgebi
griinen oder blauen Pixeln erscheint - auf blaue Emitter ist Cynora spezialisiert. schEEbict

(] Firmenmeldung
Im Jahr 2011 stieg als Finanzier MIG ein, eine der wenigen etablierten deutschen O Industrie
Gesellschaften, die Risikokapital (Venture Capital) bereitstellen. MIG war einer der
treibenden Investoren bei der Mainzer Biotechnologiegesellschaft Biontech, die
gerade als Entwickler des ersten in Europa zugelassenen Corona-Impfstoffs Furore
macht. An ihm hilt MIG immer noch ein kleineres Anteilspaket.

Cynora lief 2017 einen strategisch wichtigen Schritt folgen: Damals investierten die
beiden koreanischen Konzerne LG und Samsung - beides bedeutende
Bildschirmtechnikanbieter - in einer Finanzierungsrunde 25 Millionen Euro und
schlossen aufferdem mit Cynora Vereinbarungen tiber Gemeinschaftsunternehmen.
Der damalige Vorstandsvorsitzende Gildas Sorin kiindigte zu diesem Anlass an, ziigig
an den Markt zu gehen: "Wir werden unser erstes blaues Produkt bis Ende 2017
vermarkten, gefolgt von griinen und roten Materialien in den folgenden Jahren.”
Wenig spiter wurde er im Interview zitiert, entscheidend sei "speed, speed, speed”,
also Geschwindigkeit. Man miisse rechtzeitig mit grofen Kunden ins Geschift
kommen. Cynora sollte nach Sorins Vorstellung ein "Unicorn” werden, also ein Start-
up mit Milliardenwert.

Das ist nicht mehr realistisch, denn bei der Kommerzialisierung rumpelte es
offenkundig. Auf der Internetprisenz des Unternehmens heifBt es heute, als erstes
Produkt sei im Marz 2020 ein blauer Emitter vorgestellt worden. Solche
Verzogerungen wiegen schwer in einer Branche mit derart kurzen Innovationszyklen.

Im Mai 2019 wurde Sorin als Unternehmensleiter durch Adam Kablanian ersetzt.
Damals sammelte Cynora gleichzeitig 25 Millionen Dollar in einer neuerlichen
Finanzierungsrunde ein - womit sich die Investitionen seit der
Unternehmensgriindung den Angaben zufolge bis dato auf 80 Millionen Dollar
summierten. Im Vorstand sitzen unter anderem noch die Ko-Griinder Thomas
Baumann, verantwortlich fiir Forschung und Entwicklung, und Michael Béchle,
verantwortlich fiir die "betriebliche Infrastruktur zur Umsetzung der
Unternehmensziele”.

Cynora war am Freitag fiir eine Stellungnahme telefonisch nicht zu erreichen; eine
Anfrage per E-Mail blieb bis zum Nachmittag unbeantwortet. Urspriinglich hatten
die Eigentiimer Cynora auch als Kandidaten fiir die Borse gesehen. Das kiirzlich
vergebene mdat ist dem Vernehmen nach aber auf einen Verkauf an ein
Unternehmen gerichtet. Der konkrete Preis ist schwer einschétzbar, weil noch keine

belastbaren Geschéftszahlen vorliegen und sich ein eventueller Erwerber in erster
Linie Wachstumschancen einkauft. Der jiingste im Bundesanzeiger verdffentlichte
Jahresabschluss des Unternehmens stammt aus dem Jahr 2018. Damals
prognostizierte Cynora, die Umsitze auf dem Markt der Emitter-Materialien fir
Oled-Schirme diirften 2019 auf 316 Millionen Dollar und 2020 auf 463 Millionen
Dollar steigen, nach 242 Millionen Dollar 2018.
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